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Synthese

Au 31 décembre 2021, les placements des entreprises d’assurance s’¢lévent a 2 743 Md€ (+79 Md€ par
rapport a 2020), soit ’équivalent de 110 % du PIB frangais. Les entreprises d’assurance vie en détiennent 90 %
(80 % au titre des fonds en euros et de leurs fonds propres, 20 % en représentation des engagements en unités de
compte) et les entreprises non-vie 10 %.

La part des investissements a destination des entreprises s’¢leve a 61 %, soit 1678 Md€. Ces placements
prennent la forme d’actions pour 23 % (+0,3 pp), d’obligations émises par des entreprises pour 33 % (+0,2 pp) et
d’actifs immobiliers d’entreprises (bureaux, commerces, entrepots...) pour les 6 % restants (—0,1 pp). La moitié
(828 Md€) de ces investissements finance des contreparties frangaises.

Avec un total de 764 Md£, la part détenue en obligations souveraines atteint 28 % des placements. Cette
part est en baisse de 2 pp par rapport a 2020. Une majorité de ces obligations souveraines est localisée en France
(61 %), ou plus généralement sur le continent européen (93 %).

Investisseurs de long terme, la duration moyenne des obligations détenues en direct reste stable par
rapport a 2020, a 7,5 ans en assurance vie et a 6,1 ans en assurance non-vie. Plus de la moitié des obligations
détenues ont un CQS' inférieur ou égal a 2, c’est-a-dire une notation supérieure ou égale a A.

L’assurance vie est ’activité qui contribue le plus fortement aux placements des assureurs avec 2 419 Md€,
soit 88,2 % de Pensemble. La contribution au financement productif de ’économie est importante : 1 467 Md€
(soit 61 %) sont investis en entreprise dont 529 Md€ sous la forme d’actions (22 %), 806 Md€ sous la forme
d’obligations d’entreprise (33 %) et 131 M€ sous la forme d’immobilier d’entreprises (5 %). Le biais domestique
est ici également présent.

En 2021, les placements en unités de compte des Frangais augmentent de 74 Md€, provenant notamment
de la valorisation des actions (+35 Md€). S’ils ont pu profiter des possibilités de diversification offertes par les
fonds actions et les fonds a allocation d’actif, la performance des placements en UC (+11,8 %) a été pénalisée par
celle des obligations d’entreprises, en recul de —1,0 % sur I'année.

Le secteur continue d’affirmer la priorité donnée au soutien de la relance dans tous les territoires au travers
d’investissements patticulierement dynamiques vers les PME/ETI (+76 % en 5 ans) et en infrastructures (+269 %).
Ces investissements sont orientés vers des projets durables comme en atteste le niveau record des placements
labellisés durable (218 Md€), relance (8 Md€) et en capital investissement (32 Md€).

En considérant Pensemble du secteur de ’assurance, ie. y compris mutuelles, institutions de prévoyance
et réassureurs, le financement de ’économie frangaise s’éléve a 1374 Md€ :

e 894 MdE€ pour le financement des entreprises, dont 434 Md€ en titres de créances, 419 Md€ en actions et
40 MdE€ en crédits. 59 % des investissements envers les entreprises s’adressent aux sociétés non financieres.

e 480 MdE€ pour le financement des administrations publiques francaises.

I Moyenne pondérée de la notation CQS (Credit Quality Step). Plus I'indice est faible plus la notation financiére du portefeuille est
élevée. Un CQS 0 est équivalent a une note AAA. Un CQS 3 est équivalent a une note BBB.
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LES PLACEMENTS DE I’ASSURANCE

Chiffres clész? :

Année 2021

- Placements des entreprises non-vie

- Placements des entreprises vie et mixte (hors UC)

- Placements en UC

Total des placements (apres transparence des OPC)

% Actions

% Obligations souveraines

% Obligations d’entreprises

% Immobiliers

% Préts

% Trésorerie et dépots
% Autres

260,4 2811 +8,0%
19741 1957,8 -0,8%
429.4 503,8 +17 3%
2 663,8 2742,7 +3,0%
19,9% 22.7% +2,8pp
30,2% 27.9% ~23pp
34,7% 32.9% ~1,8pp
6,3% 6.9% +0,6pp
1,9% 2.2% +0,3pp
4,0% 4,0% +0,1pp
3.1% 3.4% +0,3pp

. Aedfs  Zome 2021  Pa 2021  Part
28,6%

Actifs d'entreprises

Obligations souveraines
Autres actifs

Actifs d'entreprises
Obligations souveraines
Actifs d'entreprises
Obligations souveraines
Autres actifs

France 828 30,2% 692 g

France 469 17,1% 423 17,5%
France 171 6,3% 144 6,0%
Europe 570 20,8% 521 21,6%
Europe 242 8,8% 221 9,2%
Reste du monde 280 10,2% 253 10,5%
Reste du monde 53 1,9% 47 2,0%
Hors France 129 4,7% 115 4,8%

Fonds labélisés Finance durable 186,7 218,4 +16,9%
Fonds labélisés "Relance"! 6,2 8,0 +30,0%
Fonds de capital investissement 245 32,1 +31,2%
PME / ETI 93,5 11,2 +18,9%
Infrastructures 457 59,8 +30,9%

"Liste des actifs labellisés arrétée au 6 septembre 2022

Passif des entreprises frangaises 18 643 894 4,8%
Dont Titres de créances 2 667 434 16,3%
Dont Crédits 3938 40 1,0%
Dont Actions 12 039 419 3,5%

Passif des administrations publiques frangaises 3209 480 15,0%

Ensemble 21853 1374 6,3%

? Plus de détails dans Les comptes de l'assurance de Lannée 2021 publié par France Assurenrs
3 Secteur institutionnel S128, tel que défini par le Systéme Enropéen des Comptes 2010. Ce secteur inclut en plus des assurenrs, les mutuelles, les IP et les

Sociétés de réassurance.
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https://www.effa-assurance.fr/sites/jcms/p1_3782605/fr/les-comptes-de-l-assurance-de-l-annee-2021?cc=c_82845
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/3859598/5925793/KS-02-13-269-FR.PDF/cfd0cb42-e51a-47ce-85da-1fbf1de5c86c
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Cahier statistique - sommaire

1. Les investissements des assureurs au 31/12/2021

Tableau 1a : Placements des entreprises d’assurance

Tableau 1b : Allocation et géographie des placements

Tableau 1c : Echéance de crédit des obligations détenues en direct
Tableau 1d : Qualité de crédit des obligations détenues en direct

Les investissements permis par ’assurance vie au 31/12/2021

Tableau 2a : Les placements de I'assurance vie

Tableau 2b : Allocation et géographie des placements en représentation de 'assurance vie
Tableau 2c¢ : Contribution de ’assurance vie au financement de ’économie

Tableau 2d : Evolution 2020-2021 de ’encours en UC et performance

Tableau 2e : Les placements des PER (encours au 31/12/2021)

Tableau 2f : Ventilation des placements en actions en représentation des PER au 31/12/2021

Focus thématique

Tableau 3a: Investissements dans les fonds labellisés au 31/12/2021 (ISR, Finansol, Greenfin,
Relance)

Tableau 3b : Investissements des assureurs dans les PME/ETT et les infrastructures

Place de 'assurance dans le financement de ’économie frangaise
Tableau 4 : Contribution de I’assurance au financement de I’économie francaise au 31,/12/2021
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Ce document est la propriété exclusive de la Fédération Francaise de ’Assurance qui a pour nom d’usage France
Assureurs et est protégé par le droit d'auteur. La reproduction, la représentation et la diffusion de tout ou partie
de ce document ne peuvent se faire, en dehors du périmetre de la société ou de l'organisme destinataire de ce
document, qu'avec l'autorisation de France Assureurs.



